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Dados e Anélise de Mercado (abril 2026)

Exportagcbes Recordes de Soja Sustentam Receita

Abril de 2026 entrou para a histéria com o recorde de 16,75 milhbes de toneladas de soja
exportadas, sustentando a receita do agro brasileiro. As exportagdes do setor somaram US$ 38,1
bilhdes no primeiro trimestre de 2026, registrando crescimento de 0,9% em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior. Neste contexto, a MB Associados destaca que a balanca comercial dos
EUA permanece em déficit (-US$ 57 bilhdes em fevereiro), com a Zona do Euro respondendo por
16,5% das exportagdes americanas, México 14,8% e Canada 14,5%, criando oportunidades para
produtos brasileiros. Fonte: Secex/ComexStat / MB Associados

Boi Gordo Atinge Maxima Histdrica

O prego médio da carcaga casada de boi em abril foi 0 mais elevado da série historica do Cepea
desde 2001, em termos reais. O preco em délares atingiu US$ 72,1 por arroba, o maior para o
periodo do ano ao longo de toda a série. O mercado foi caracterizado pela oferta limitada de animais
prontos para abate e pela demanda externa aquecida, resultando em avangos tanto no mercado
interno quanto no internacional. A demanda global por proteina animal permanece forte,
especialmente da Asia. Fonte: Cepea/Esalq

Inflagdo Global em Alta: Brasil Enfrenta Presséo

Segundo a OCDE, a inflagcéo brasileira foi revisada para 4,2% em 2026 (versus 4,0% em dezembro
de 2025). Globalmente, a inflagdo permanece acima das metas dos bancos centrais, com os EUA
em 3,0% (CPI) e Zona do Euro em 2,1%. A MB Associados aponta que a divida publica mundial
atingiu recordes pos-Segunda Guerra, aumentando pressao de juros. O Brasil enfrenta desafios
adicionais com a inflagdo impactando custos de produgéo agricola. Fonte: OCDE / MB Associados
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Apreciagdo do Real Desafia Exportadores em Contexto de Pregos Estaveis

O real apresentou apreciagao de 3,8% em abril e 12,9% em relagcdo ao mesmo periodo do ano
anterior, cotado em média a R$ 5,03 (menor patamar desde margo de 2024). Embora a moeda mais
forte beneficie o consumidor doméstico e reduza presséo inflacionaria, representa um desafio
significativo para os exportadores agricolas em um momento de precos internacionais estaveis ou
em gueda. A apreciacao do real reduz a competitividade das exportacdes brasileiras, tornando os
produtos agricolas mais caros para compradores internacionais. Existe risco de continuagao da
apreciagao do real nos proximos meses, 0 que intensificaria os desafios para os exportadores de
commodities. Fonte: MAPA / MB Associados

Andlise Consolidada de Abril 2026

O més foi marcado por um contraste significativo entre exportagbes recordes e pressao nos pregos
internos. Enquanto as exportacdes de soja bateram recordes historicos e o boi gordo atingiu
maximas sem precedentes, o VBP agropecuario continua sob pressdo com projecao de queda de
4,4% para 2026. A analise da MB Associados revela que a economia americana permanece forte
com investimentos em |A, semicondutores e defesa, mas o déficit comercial persistente cria
dindmicas complexas no comércio global.

Aapreciagdo dorealde 12,9% versus o mesmo periodo do ano anterior apresenta um desafio critico
para os exportadores brasileiros. Embora as exportagdes tenham mantido crescimento de 0,9% no
primeiro trimestre, esse desempenho ocorre apesar da moeda mais forte, ndo por causa dela. Com
precos internacionais de commodities estaveis ou em queda, a apreciagdo do real reduz
significativamente a margem de lucro dos exportadores. A MB Associados destaca que a
continuagdo dessa apreciagdo nos proximos meses intensificara os desafios, especialmente
considerando que a Zona do Euro representa 16,5% das exportacbes americanas e esta
enfrentando pressbes econdmicas proprias. O risco cambial € agora uma das principais
preocupacdes para a competitividade do agronegdcio brasileiro.

No lado dos custos, a relagdo de troca continua desfavoravel para os produtores. Enquanto as
commodities enfrentam pressado de pregos, 0s insumos como fertilizantes mantém precgos
elevados, reduzindo significativamente as margens de lucro dos agricultores. A inflag&o brasileira
foi revisada para 4,2% em 2026, aumentando pressao nos custos de produgéo.

Os desafios climaticos também marcaram o periodo, com a safrinha enfrentando atraso no plantio
e irregularidade de chuvas em algumas regides. As tensbes geopoliticas no Oriente Médio
continuam gerando incertezas no mercado global, afetando precos de energia e inflacdo. A MB
Associados destaca que a divida publica mundial atingiu recordes poés-Segunda Guerra,
aumentando presséo de juros globais.
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Pregos Consolidados de Commodities Agricolas

Commodity Prego Médio (R$) Variagdo Mensal Fonte
Soja (sc 60kg) 122,31 -0,14% Cepea/Esalq
Milho (sc 60kg) 66,34 -5,73% Cepea/Esalqg
Café Arabica (sc 60kg) 1.817,26 -2,5% Cepea/Esalq
Algodéo (arroba) 129,74 +4,5% Cepea/Esalqg
Arroz (sc 50kg) 62,06 -0,39% Cepea/Esalq
Trigo (sc 60kg) 1.338,21 +4,15% Cepea/Esalq
Aglcar (sc 50kg) 96,30 -6,8% Cepeal/Esalq
Etanol (litro) 2,45 -7,2% Cepea/Esalq

Fonte: Cepea/Esalq - Agromensais de abril 2026

Contexto Macroecondmico

Indicador Valor/Periodo Variagao Fonte
- 0, A - 0,
Real apreciagdo R$ 5,03 3,8@(mes)/ 120 (Ene) MAPA
(desafio para exportadores)
Exportacdes 1° Trimestre | US$ 38,1 bilhdes +0,9% vs. 2025 Secex/ComexStat
Soja Exportada em abril 16,75t(;1:1|lhoes Recorde histérico Secex/ComexStat
VBP Agropecuario 2026 R$ 1,42 trilhdo -4,4% vs. 2025 CNA Brasil
Inflagao Brasil 2026 0 0 MB Associados /
(OCDE) 4,2% +0,2% vs. dez/25 OCDE
Inflagao EUA (CPI) 3,0% Acima da meta MB Associados
Balanga Comercial EUA -US$ 57 bilhoes Persistente MB Associados
Divida Publica Global Recc\a/\r/c\;\?”pos— Pressao de juros MB Associados

Fonte: MAPA / Secex/ComexStat / CNA Brasil / MB Associados

Sobre o IEAg

O Instituto de Estudos do Agronegdcio € o brago técnico da Associagao Brasileira do Agronegocio
(ABAG), seu propdsito é atuar como um think tank de referéncia nacional e internacional,
produzindo e disseminando informacbes qualificadas, monitorando ambientes regulatorios e
oferecendo analises estratégicas que fortalecam a competitividade, a sustentabilidade e a
integracéo do agro brasileiro as economias nacional e global. O |IEAg trabalha por meio de cinco
pilares estratégicos: inteligéncia regulatoria, influéncia proativa, conhecimento técnico, dialogo

qualificado e foco em resultados.
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https://cepea.org.br/br/releases/estao-disponiveis-as-agromensais-de-abril-26.aspx
https://www.gov.br/agricultura/pt-br
https://comexstat.mdic.gov.br/pt/home
https://cnabrasil.org.br/
https://www.mbassociados.com.br/

