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Dados e Analise de Mercado (julho 2026)

Possivel intensificagdo do EL Nifio

Anomalias de temperatura da superficie do mar na regido Nifno 3.4 estdo em niveis historicamente
elevados, comparaveis ao Mega El Niflo de 2015/2016. Existe a possibilidade de intensificacao para
um Super ou Mega ELNifo, o que representa um risco climatico significativo para a safra 2026/2027,
especialmente entre fevereiro e maio do ano que vem. Fonte: MB Associados

Estreito de Ormuz ainda paralisado

A passagem de navios pelo estreito sofreu uma reducao de 80%, e o volume de comércio caiu 90%.
Esta paralisia, que ja dura 5 meses, reduziu a praticamente zero os embarques de fertilizantes pela
regiao, forgcando o uso da rota pelo Cabo da Boa Esperancga (+15 a 20 dias). Fonte: MB Associados

Preco da ureia em queda, mas logistica comprometida

O preco da ureia caiu para 468,5 US$/t, uma reducao de 21,2% em 28 dias. No entanto, este cenario
apresenta um paradoxo critico: apesar dos pregos mais baixos, a logistica bloqueada em Ormuz
cria um risco iminente de desabastecimento para a safra 2026/2027. Fonte: Banco Mundial / MB
Associados

Tarifago americano afeta 36,5% das exportagdes

A implementacao de tarifas de 25% pelos Estados Unidos atinge diretamente US$ 4,6 bilhdes em
produtos brasileiros, incluindo madeira, arroz, uva, ovos e agucar. A CNA esta negociando
ativamente a reducéo destes impactos. Fonte: CNA Brasil / G1 Economia

Queda geral de pregos de commodities

O Indice Total de Pregos de Commodities recuou 13,1% no més, com destaque para a queda de
21,8% nos fertilizantes e 17,7% em energia. As commodities agricolas tiveram recuo mais
moderado de 1,7%. Fonte: Banco Mundial
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Acontecimentos Politicos e Regulatérios

O més de julho foi marcado por importantes movimentagoes legislativas e intensificagdo das
negociagdes comerciais internacionais, mesmo diante da proximidade do recesso parlamentar. A
agenda regulatdria do agro concentrou-se em temas estruturais como crédito, propriedade e
comeércio exterior.

Avangos no crédito a exportagéo e seguro rural

No Congresso Nacional, destacou-se a aprovagao da MP 1.345/2026 na Comisséo Mista, que trata
do crédito a exportagdo e contempla pleitos defendidos pelo setor agropecuario, incluindo
exportadores de produtos da agricultura, pecuaria e florestas plantadas. Paralelamente, o PL
2.951/2024, que aborda o seguro rural, avangou para a Comissédo de Constituicao e Justica (CC))
do Senado, com expectativa de manutengao da relatoria favoravel ao setor. O Plenario do Senado
Federal aprovou o Requerimento de Urgéncia para a tramitacdo do PL 2.951/2024, conferindo
prioridade a apreciagao da matéria na pauta de votacGes da Casa. Com a aprovagao do regime de
urgéncia, a proposta deixa de seguir a tramitacéo ordinaria nas comissdes e passa a ter preferéncia
para deliberacdo em Plenario, acelerando seu processo legislativo. A expectativa é de que o projeto
seja apreciado ja na primeira semana de agosto/26, apds o retorno das atividades legislativas do
recesso parlamentar.

Direito de Propriedade e Regulacéo Fundiaria

Projetos estruturais relacionados a propriedade rural mantiveram tramitacéo ativa. O Projeto de Lei
n® 1.648/2024, que aperfeigoa critérios do ITR, avangou para audiéncia publica na Comissao de
Assuntos Econémicos do Senado. Simultaneamente, o PL n® 6.088/2024, que estabelece fragao
minima para parcelamento de imdvel rural, encontrou resisténcia consolidada do setor produtivo,
que atua ativamente para subsidiar os relatores com notas técnicas fundamentadas.

Andlise Consolidada do més

O més de julho consolida um cenario de transigao critica com pressdes simultdneas em multiplas
frentes para o agronegocio brasileiro. No campo climatico, a intensificagcdo das anomalias de
temperatura aponta para a possibilidade de um Super El Nifio, 0 que exigiréd extrema cautela no
planejamento da safra 2026/2027.

A situagao logistica global apresenta um paradoxo preocupante. Embora o indice de Precos de
Fertilizantes tenha recuado significativamente (-21,8%), a paralisia prolongada do Estreito de
Ormuz (reducéo de 90% no volume de comércio) ameaga 0 suprimento fisico de insumos. A
dependéncia de rotas alternativas mais longas e custosas neutraliza parcialmente o beneficio da
gueda nos prec¢os internacionais da ureia.
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No cendrio macroecondmico e comercial, o setor enfrenta desafios crescentes. O tarifago
americano afetando US$ 4,6 bi em exportagées brasileiras, somado a pressdo continua sob a Segao
301, exige respostas diplomaticas ageis. Por outro lado, a deflagéo registrada nos Estados Unidos
em junho (-0,42%) sinaliza uma possivel flexibilizag&o na politica monetaria global no médio prazo.

Domesticamente, a agenda legislativa demonstrou resiliéncia mesmo as vésperas do recesso. O
avanco de pautas favoraveis, como o crédito a exportagao, contrasta com a necessidade de defesa
ativa contra restrigbes comerciais externas e propostas regulatérias que impactam a seguranga
juridica no campo. A integragao entre a estratégia comercial externa e a articulagao politica interna
torna-se essencial para a manutengéo da competitividade do setor nos préximos meses.

Indicadores de Mercado

fndice de Pregos de Commodities (Banco Mundial)

Categoria Indice (Jul/26) Variagdo Mensal Variagdo Anual
fndice Total 115,0 -13,1% +15,8%
Energia 98,5 -17,7% +23,4%
Agricultura 110,2 -1,7% -2,4%
Bebidas 120,5 -2,1% -29,2%
Alimentos 125,4 -1,2% +5,1%
Oleos e Farelos 118,6 -1,5% +2,8%
Graos 132,1 -2,5% +8,9%
Matérias-primas 98,7 -2,8% -3,1%
Fertilizantes 156,1 -21,8% +9,2%

Contexto Macroeconémico e Logistico

Indicador Dado Atual Impacto / Contexto ‘
Inflagdo EUA (CPI) -0,42% (junho) Deflagao sinaliza mudanga de politica
ELNifio (Nifio 3.4) Anomalia Elevada Risco climatico severo (Fev-Mai/27)
Estreito de Ormuz -90% Comeércio Paralisia logistica de 5 meses

Prego Ureia 468,5 US$/t Quedade 21,2% em 28 dias
Tarifago EUA US$ 4,6 bilhdes 36,5% das exportacdes afetadas
Segéo 301 (EUA) Investigacao Ativa Presséo sobre etanol e carne bovina
Crédito Exportacéo MP 1.345/26 Avanco legislativo favoravel
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Fontes Primarias:

J MB Associados (Andlises macroeconémicas e logisticas)
. Banco Mundial (indice de Precos de Commodities)
. Cepea/Esalq (Precos agropecuarios)
. CNA Brasil (Impacto do tarifago americano)
Sobre o IEAg

O Instituto de Estudos do Agronegdcio é o brago técnico da Associacao Brasileira do Agronegdécio
(ABAG), seu propdsito € atuar como um think tank de referéncia nacional e internacional,
produzindo e disseminando informacbes qualificadas, monitorando ambientes regulatorios e
oferecendo analises estratégicas que fortalegam a competitividade, a sustentabilidade e a
integracdo do agro brasileiro as economias nacional e global. O IEAg trabalha por meio de cinco
pilares estratégicos: inteligéncia regulatoria, influéncia proativa, conhecimento técnico, dialogo
qualificado e foco em resultados.
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