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Dados e Analise de Mercado (junho 2026)

Dindmica da Economia Global e Produtividade nos EUA

Ao longo de junho, a analise da MB Associados evidencia uma trajetéria de recuperacéo da
produtividade nos Estados Unidos, com a produtividade do trabalho apresentando crescimento de
7% emrelacédo a 2022, enquanto a produtividade total dos fatores cresceu 2,5%. Este cenario eleva
a probabilidade de um regime de alto crescimento na economia americana para 57% até o quarto
trimestre de 2025. No entanto, este crescimento € acompanhado por uma piora significativa na
distribuicdo de renda, com o crescimento real per capita concentrado nos percentis mais altos, o
que pode impactar a demanda por commodities ao longo dos proximos meses. Fonte: MB Associados

Cenario Politico, Regulatério e Comercial

Durante junho, o Congresso Nacional enfrentou periodos de esvaziamento, com reduzida atividade
legislativa, embora projetos de impacto para o agro tenham avangado em comissoes. Destacam-se
as discussobes sobre o Piso Nacional de Frete Minimo (MP 1.343/2026), que afeta diretamente os
custos logisticos, e a modernizagdo da jornada de trabalho. No ambito do comércio exterior,
avangam negociagcbes com india, Japéo, Coreia do Sul, Emirados Arabes e Vietna, enquanto o
Acordo Mercosul-EFTA permanece pendente. Fonte: Mapa

Dindmica de Pregos de Commodities

Junho foi marcado por movimentagoes significativas nos pregos de commodities. A soja apresentou
recuperagéo ao longo do més, com o Indicador CEPEA/ESALQ para Paranagué atingindo R$ 132,84
por saca (US$ 25,77), uma variagdo mensal de +2,09%. Em contrapartida, o milho continuou sob
pressdo, com cotagdo de R$ 63,04 por saca e variagéo de -2,88% no més, registrando as menores
médias mensais do ano. O trigo manteve precos em alta durante todo o periodo devido ao clima e
menor oferta no mercado spot, enquanto o algodao apresentou recuperagéo apos periodo de baixa
liquidez no inicio do més. O café continuou em queda acentuada. Fonte: Cepea/Esalq
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[l Férum de Investimentos Brasil - Unido Europeia

No dia 23 de junho, a ApexBrasil, em colaboracdo com a Unido Europeia e o CEBRI, realizou o I
Férum de Investimentos Brasil - Unido Europeia, em Brasilia. O evento contou com a presenga de
ministros de Estado brasileiros e da comitiva diplomatica europeia, incluindo o comissario europeu
Jozef Sikela. O férum projetou a expansdo de um intercdmbio de US$ 100 bi e discutiu a
transformacéao do Brasil de exportador bruto de matérias-primas para um hub de processamento
industrial sustentavel. Os temas centrais incluiram transicdo energética, infraestrutura digital,
minerais criticos, economia de dados e cadeias de valor sustentaveis, alinhados a agenda Global
Gateway da UE. Destaca-se a analise do Acordo Mercosul-UE com apresentacéo de estudos sobre
impactos macroeconémicos e oportunidades de desgravacao tarifaria, além de discussbes sobre a
IndUstria Verde e perspectivas para modernizacdo de transportes, complexos portuarios e
infraestrutura digital brasileira. Fonte: ApexBrasil

Langamento do Plano Safra 2026/2027

Em 30 de junho, o Governo do Brasil langou o Plano Safra 2026/2027 com R$ 525,1 bi destinados a
agricultura empresarial, representando um acréscimo de R$ 9 bi em relacéo a safra anterior. Com o
slogan "Crédito que fortalece o campo. Campo que alimenta o mundo”, o plano oferece linhas de
crédito, incentivos e instrumentos de politica agricola voltados a médios e grandes produtores. Do
total de recursos, R$ 384,9 bi serdo destinados ao custeio e comercializagéo, enquanto R$ 140,2 bi
apoiardo investimentos em modernizagdo produtiva, armazenagem, irrigacdo e inovagao
tecnologica. Um dos principais avancos € a redugcao das taxas maximas de juros em linhas
estratégicas, aproveitando a queda da taxa Selic.

O Programa Nacional de Apoio ao Médio Produtor Rural (Pronamp) alcanca R$ 72,6 bi com taxa
maxima de 9% ao ano. Adicionalmente, o plano oferece descontos de até 1,0 ponto percentual na
taxa de juros de custeio para produtores com Cadastro Ambiental Rural (CAR) em situagéo regular
e que adotarem praticas agropecuarias sustentaveis, reforcando o compromisso com uma
agricultura moderna, sustentavel e competitiva.

Sera extremamente importante verificar de que maneira esses recursos serdo disponibilizados, em
especial diante do crescente endividamento do setor.

Ainda, um ponto que chama atencéo sdo os sucessivos cortes de orcamento do Programa de
Subvencgéao ao Prémio do Seguro Rural (PSR), dispositivo fundamental para os produtores, que sé&o
os principais afetados pelas mudancgas climaticas. O Seguro Rural € um instrumento de adaptacgéo
climatica e deve ser priorizado ainda mais com a confirmacgéao do fendmeno EL Nifo.

Assim, sera importante manter o engajamento junto ao Congresso Nacional para garantir crédito
real ao produtor e avancar com o PL 5.122/2023, da renegociagéo das dividas rurais, pronto para
servotado na Camara dos Deputados, e com o PL 2.951/2024, que reformula o Seguro Rural.
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https://apexbrasil.com.br/content/apexbrasil/br/pt/conteudo/noticias/uniao-europeia-e-apexbrasil-anunciam-mais-de---266-milhoes-em-in.html

Confia o quadro publicado no site do Ministério da Agricultura e Pecuéria contendo as demais taxas
para linhas do plano:

TAXAS DE JUROS - 2026 /27

- Pronamp : 9% - RenovAgro Ambiental e Recuperagéo/
- RenovAgro e PCA: 9,5% Conversédo de Pastagens: 8,5%

-PCAate 12.000ton.:8,0% - Proirriga e Invest. Empresarial : 11,5%
- Custeio Empresarial: 12,5% - Prodecoop e Procap-Agro: 12%

- Moderfrota : 12,5% - Moderfrota Pronamp : 11,5%
- Inovagro: 11,56%

Andlise Consolidada de junho 2026

O més consolidou um cendrio de transi¢do para o agro brasileiro, marcado por movimentagdes
significativas tanto no plano internacional quanto doméstico. A recuperagdo gradual da
produtividade na economia americana, conforme analise da MB Associados, oferece perspectivas
de crescimento, porém com ressalvas importantes: a concentracao de renda nos percentis mais
altos da populagdo americana pode limitar a expansdo do consumo de commodities. Este
fendmeno, combinado com a dindmica de pregos no mercado internacional, cria um ambiente de
incerteza que exige atengao continua.

No ambito doméstico, o setor enfrenta um periodo de reduzida atividade legislativa em Brasilia, com
o Congresso Nacional encarando dificuldades para avangar em pautas estruturais antes do
recesso. Apesar do esvaziamento, projetos criticos mantiveram-se em pauta, destacando-se as
discussdes sobre o Piso Nacional de Frete Minimo, que impacta diretamente os custos logisticos, e
propostas de modernizacdo da jornada de trabalho. Paralelamente, avangcos em negociagdes
comerciais com mercados asiaticos e arabes sinalizam esforgos para diversificagdo de exportagoes
em um momento em que a pauta doméstica apresenta desafios.

Nas commodities, a dindmica observada ao longo de junho reflete as pressdes globais e
domeésticas. A recuperagéo da soja (+2,09% em Paranagud) contrasta com a pressdo continuada
no milho (-2,88%), que registrou as menores médias do ano. O trigo mantém precos elevados,
enguanto o café continua em queda acentuada. Este cenario de pregcos mistos exige gestédo ativa
de riscos e atengéao redobrada a evolugédo do cambio e dos custos de produgéo.

No plano internacional, o Il Férum de Investimentos Brasil - Unido Europeia representa uma
oportunidade estratégica para o agro brasileiro. A projegcdo de expansédo de US$ 100 bi em
intercAmbio comercial e investimentos, aliada aos temas de transigdo energética, minerais criticos
e cadeias de valor sustentaveis, abre perspectivas para o setor. O potencial de desgravacao tarifaria
no Acordo Mercosul-UE e o foco em Industria Verde e infraestrutura digital criam oportunidades para
modernizagdo e agregacao de valor. No entanto, é crucial que o Brasil avance em reformas
estruturais domeésticas para aproveitar plenamente essas oportunidades.
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O langamento do Plano Safra 2026/2027 pode representar um marco importante para o setor. Com
R$ 525,1 bi em recursos e redugéo das taxas de juros, tem potencial de oferecer ao produtor maior
previsibilidade. Os incentivos a sustentabilidade, com descontos de até 1,0 ponto percentual na
taxa de juros, reforcam a tendéncia de producgdo responsavel. A énfase em modernizagéo
energética, armazenagem e inovagido tecnoldgica posiciona o agro brasileiro para maior
competitividade. Estes elementos combinados sinalizam apoio a produgao agropecuaria, em um
contexto desafiador. Contudo, a falta de clareza sobre o seguro rural, somada ao endividamento do
setor, gera grande preocupagao e precisa ser solucionada o mais breve possivel.

Precos Consolidados de Commodities Agricolas

Commaodity Prego Médio (junho) Variagdo Mensal Situagao
Soja (Paranagua) R$ 132,84/saca +2,09% Recuperagao
Soja (Parana) R$ 124,65/saca +0,34% Estavel
Milho R$ 63,04/saca -2,88% Presséo
Café Arabica Em queda Baixa Queda acentuada
Algodéao Baixa liquidez Estavel Recuperacédo
Trigo Alta Alta Menor oferta no spot
Etanol Em queda Hidratado/Anidro Pressao
Boi Gordo Em alta Demaqda Recuperacéo
aquecida
Leite Alta (+8,11%) Acumulada Alta nos pregos

Fonte: Cepea/Esal

Contexto Macroecondmico

Indicador Junho 2026 Contexto
Produtividade Trabalho EUA +7,0% Variagao vs. 2022
Produtividade Total EUA +2,5% Variagao vs. 2022
Prob. Alto Crescimento EUA 57% Produtividade Trabalho
Distribuigdo Renda EUA Piora Concentragéo no topo
Doélar (Real) R$5,15 Apreciagéo / Estavel
Soja Paranagua (US$) US$ 25,77/saca Estavel
Milho (US$) US$ 12,25/saca Queda
Reforma Tributaria (PEC 41) Pendente Aguardando votagao
Trabalho Plataformas Digitais Julgamento STF Impacto em logistica

Fonte: Cepea/Esalqg / MB Associados / ApexBrasil
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Sobre o IEAg

O Instituto de Estudos do Agronegdcio é o brago técnico da Associagao Brasileira do Agronegdcio
(ABAG), seu propdsito é atuar como um think tank de referéncia nacional e internacional,
produzindo e disseminando informacbes qualificadas, monitorando ambientes regulatorios e
oferecendo analises estratégicas que fortalegam a competitividade, a sustentabilidade e a
integracdo do agro brasileiro as economias nacional e global. O IEAg trabalha por meio de cinco
pilares estratégicos: inteligéncia regulatéria, influéncia proativa, conhecimento técnico, didlogo
qualificado e foco em resultados.

Av. Paulista 1.754 — 14° andar — Conj. 147, Sdo Paulo — SP - CEP: 01310-920
+55(11) 3285-3100 | +55 (11) 3149-8900
www.abag.com.br/ieag | abag@abag.com.br

ieag

INSTITUTO
DE ESTUDOS
DO AGRONEGOCIO



