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Dados e Analise de Mercado (setembro 2026)

ELNifio se fortalece e eleva o risco climatico para o ciclo 2026/2027

O diagndstico do Climate Prediction Center da NOAA indica que o ELNifio esta se fortalecendo, com
anomalia de +1,8 °C no indice Nifio 3.4 e probabilidade superior a 90% de um evento muito forte no
outono e inverno do Hemisfério Norte de 2026-27. Para outubro—dezembro de 2026, a NOAA estima
75% de probabilidade de um evento histdérico, definido por RONI trimestral igual ou superior a +2,5
°C. O dado aumenta o risco de impactos climaticos relevantes para o planejamento da safra, mas
nao determina sozinho o resultado regional de produtividade.

Commodities globais sob pressdo de energia, enquanto fertilizantes recuam

A atualizacao de setembro do Pink Sheet do Banco Mundial, com dados mensais até agosto, mostra
alta de 6,5% no indice total em relagao a julho. O avancgo foi liderado por energia (+8,8%), enquanto
agricultura subiu 1,6%, alimentos 1,4% e fertilizantes recuaram 1,9%. A queda do indice de
fertilizantes nao deve ser confundida com melhora automatica do abastecimento fisico: o prego €
uma referéncia internacional mensal, e o efeito doméstico depende de frete, cambio,
disponibilidade e momento de compra.

Cenario internacional: petréleo, juros longos e inflagdo continuam relevantes

A MB Associados aponta que os conflitos internacionais continuam pressionando petrdleo e
inflagcdo. O documento também registra elevagéo das taxas longas em economias desenvolvidas,
com a taxa do Treasury de dez anos acima de 5% no recorte analisado, além de manutengéo de
uma politica fiscal expansionista nos Estados Unidos. Para o agronegécio, a combinagéo importa
porgue afeta custo de energia, fretes, cAmbio, crédito e formacéo de pregos de commodities
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Acontecimentos Institucionais, Comerciais e Regulatdrios

Exportagdes brasileiras avangam até a terceira semana de setembro

Segundo a Secretaria de Comércio Exterior, até a 32 semana de setembro as exportagdes brasileiras
somaram US$ 21,89 bilhdes, alta de 21,5% na média didria ante setembro de 2025. As importacdes
chegaram a US$ 17,61 bilhdes, alta de 9,0%, resultando em superavit de US$ 4,28 bilhGes. Na
agropecudria, as exportacdes cresceram 12,5% e alcangaram US$ 4,44 bilhdes. Soja e café ndo
torrado cresceram 19,9% e 12,5%, respectivamente; milho ndo moido caiu 12,8%, carne bovina
caiu 21,6% e aguUcares e melagos recuaram 17,0%. Os nUmeros sao parciais e nao devem ser
tratados como fechamento do més.

Sancéo do novo marco legal do seguro rural

Em 29 de setembro, foi sancionada, com vetos parciais, a Lei n® 15.526/2026, que aperfeigoa o
marco legal do seguro rural. A norma fixa prazo de até 15 dias para a regulacao de sinistros que nao
dependam de vistoria presencial e prazo maximo de 30 dias para a liquidagéo, contado da entrega
da documentacédo obrigatdria ou da realizagdo da vistoria, conforme o caso. O seguro passa a
integrar expressamente o conjunto de garantias das operacdes de crédito rural, com possibilidade
de condig¢bes favorecidas de juros, prazos e limites, prioridade de acesso ao crédito — inclusive em
prorrogacdes e renegociacbes — e financiamento do prémio. A lei também torna obrigatdrias as
despesas do Programa de Subvengéo ao Prémio do Seguro Rural, limitadas a dotagéo prevista no
projeto de lei orgamentaria, e condiciona o acesso ao fornecimento de dados da atividade
agropecuaria.

Os préximos passos serdo a regulamentagdo pelo Poder Executivo e pelo Comité Gestor
Interministerial do Seguro Rural. Deverdo ser definidos, entre outros pontos, as atividades
amparadas, os dados a serem fornecidos, os pardmetros minimos de cobertura, as clausulas
obrigatérias dos contratos subvencionados, as regras de informagao das seguradoras e 0s bancos
de dados publicos das operagdes. O comité também devera criar comissdes consultivas com
participacédo de seguradoras e produtores e disciplinar o funcionamento do fundo de cobertura
suplementar. Foram vetadas a ampliacéo da isengéo tributéaria, a revogacéo de dispositivo da Lei
Complementar n® 137/2010 e a aquisicao de Letras de Risco de Seguro pelo fundo; os dois
primeiros vetos foram justificados por razbes fiscais, e o Ultimo, pelo risco de exposigao patrimonial
a obrigacdes de terceiros.

Agenda setorial deve distinguir fato oficial de projegéo

Nesta edicao, os acontecimentos com efeito direto sobre 0 agro foram organizados a partir de fontes
publicas com data de divulgacao identificada. A agenda legislativa ou regulatéria so deve entrar nas
proximas edi¢gées quando houver ato, tramitagéo ou decisdo confirmada por fonte oficial. Essa regra
evita que uma expectativa apresentada em documento de anélise seja registrada como fato
consumado.
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Andlise Consolidada do més

Setembro apresenta um cenario de tenséo entre prego, oferta e risco climético. De um lado, o indice
total de commodities e o subindice de energia subiram em agosto, enquanto graos registraram alta
mensal de 4,3%. De outro, fertilizantes recuaram 1,9% no agregado e a ureia caiu 2,5% na
comparagdo mensal. Essa melhora nominal ndo elimina o risco operacional: a disponibilidade
fisica, o frete e o cadmbio podem impedir que o produtor capture integralmente a queda
internacional.

O principal risco prospectivo é climatico. A probabilidade de um El Nifio muito forte, combinada
com a sensibilidade regional das culturas, recomenda trabalhar com cenarios e ndo com uma Unica
previsdo de produtividade. No mercado doméstico, a alta do boi, do trigo e da soja ao mesmo tempo
em que o milho recua reforga a necessidade de acompanhar cadeias individualmente.

No ambiente macroecondmico brasileiro, a MB Associados projeta crescimento de 1,8% do PIBem
2026 e de 1,0% em 2027. Para a agropecuaria, as projecoes apresentadas sdo de 0,7% em 2026 e
4,0% em 2027. A mesma fonte trabalha com IPCA de 4,6% em 2026 € 4,3% em 2027, além de Selic
meédia de 14,20% em 2026 e 13,27% em 2027. O quadro combina desaceleragdo do crescimento
com custo financeiro ainda elevado.

Indicadores de Mercado

Indice de Pregos de Commodities — Banco Mundial

indices mensais em délares nominais, base 2010 = 100. A Ultima publicagéo disponivel em
23/09/2026 é datada de 02/09/2026 e contém dados até agosto de 2026. As variagbes foram
calculadas a partir da série histérica oficial; a série pode ser revisada em atualizacdes posteriores.

Categoria indice (ago/26) Variagdo mensal Variagéo anual
[ndice Total 121,8 +6,5% +26,1%
Energia 118,4 +8,8% +34,4%
Agricultura 119,1 +1,6% +4,9%
Bebidas 176,3 +2,0% -11,8%
Alimentos 119,1 +1,4% +11,5%
Oleos e farelos 119,3 +0,1% +12,5%
Gréaos 119,4 +4,3% +27,0%
Matérias-primas 89,9 +2,2% +4,5%
Fertilizantes 146,4 -1,9% -6,3%
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Pregos agropecuarios — Cepea/Esalq

Ultima observacéo disponivel em 22/09/2026. As unidades e as pracas seguem exatamente as
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paginas dos indicadores; a coluna “variagdo mensal” é a variagcéo divulgada pelo Cepea

Indicador Variagédo mensal
Soja - Paranagué R$ 161,93/sc 60 kg +1,56% 22/09/26
Milho — ESALQ/BM&FBovespa R$ 69,74/sc 60 kg -0,70% 22/09/26
Boi gordo — CEPEA/ESALQ R$ 356,10/@ 15 kg +3,40% 22/09/26
Trigo — Paran4 R$ 1.535,23/t +5,41% 22/09/26

Contexto macroecondmico, climatico e comercial

Indicador Dado atual Impacto / contexto
EL Nino / Nifo 3.4 +1,8 °C; >90% para evento muito forte Risco climéatico elevado para o ciclo 2026/2027
indice total de commodities 121,8; +6,5% no més Presséo global concentrada em energia
(ndice de fertilizantes 146,4; -1,9% no més Queda agregada nao substitui analise logistica
Ureia — Europa Oriental US$ 390/t; -2,5% no més Referéncia mensal, ndo cotagao doméstica
B polF = L US$ 21,89 bi; +21,5% a/a Dado parcial; agro +12,5%
semana
PIB Brasil — projegcdo MB 1,8% em 2026; 1,0% em 2027 Desaceleragao do crescimento
Selic média — projecdo MB 14,20% em 2026; 13,27% em 2027 Custo financeiro ainda alto
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Sobre o IEAg

O Instituto de Estudos do Agronegdcio é o brago técnico da Associagao Brasileira do Agronegdcio
(ABAG), seu propdsito é atuar como um think tank de referéncia nacional e internacional,
produzindo e disseminando informacbes qualificadas, monitorando ambientes regulatorios e
oferecendo analises estratégicas que fortalegam a competitividade, a sustentabilidade e a
integracdo do agro brasileiro as economias nacional e global. O IEAg trabalha por meio de cinco
pilares estratégicos: inteligéncia regulatéria, influéncia proativa, conhecimento técnico, didlogo
qualificado e foco em resultados.
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